ALLBATROSS PORTFOY YONETIMI A.S. UCUNCU GIRISIM SERMAYESI
YATIRIM FONU iHRACINA ILiSKiN iHRAC SOZLESMESI

MADDE 1-TARAFLAR

Isbu Sozlesme asagida isimleri/unvanlari yazilan nitelikli yatirimer vasfini haiz gercek/tiizel
kisiyle/kisiler arasinda imzalanmis ve imza tarihinde yiiriirliige girmistir.

a) Fon . Allbatross Portfdy Yonetimi A.S. Uciincii Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu

b) Kurucu ve Yonetici : Allbatross Portfoy Yonetimi A.S.
Yetkili
Adresi : Adalet Mah. Sehit Polis Fethi Sekin Cad. No:6 I¢ Kap1 No:202 Bayrakli [zmir

€) Yatirimcel : (Yatirimer 'min adi-soyadi veya tam unvani)
Sicil No/Kimlik No
Yetkili
Adresi
VKN
Telefon No
Fax No
E-Posta Adresi

MADDE 2 - SOZLESMENIN KONUSU

Allbatross Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan Tiirkiye Cumhuriyeti Sermaye Piyasasi Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Tebliglerine dayanilarak, fon ictiiziik ve ihrag belgesi hiikiimlerine gore
yonetilmek iizere kurulan Allbatross Portfoy Yénetimi A.S. Ugiincii Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu katilma pay1 alimi karsiliginda Kurucu ve Yatirimer’nin birbirlerine ve Fon’a kars1 hak ve
yiikiimliilerine ve Fon Portfoy{i’niin yonetimi ile Fon’un idaresine iligkin hususlar diizenlenmistir.



Yatirimcilarin her biri tek basia “Yatirimer” ve hep birlikte “Yatirnmeilar” olarak ve isbu
Sozlesme’nin taraflarindan her biri tek basma “Taraf” ve hep birlikte “Taraflar” olarak
anilacaktir.

Taraflar asagida belirtilen karsilikli taahhiit ve beyanlar ¢ergevesinde mutabakata varmis ve isbu
Soézlesme’yi akdetmis bulunmaktadirlar:

MADDE 3 - TANIMLAR VE KISALTMALAR

Isbu Sozlesme’de;

a. Allbatross Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU” ve YONETICI”,
b. Denizbank A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI” veya “SAKLAMACI”,
C. Allbatross Portfoy Yonetimi A.S. Ugiincii Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu “FON”,

d. Allbatross Portfoy Yonetimi A.S. Ugiincii Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu I¢tiiziigii
“icTUZUK”,

e. Allbatross Portfoy Yonetimi A.S. Ugiincii Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu ihrag Belgesi
“fHRAC BELGESI”,

f. SPK tarafindan onaylanan Igtiiziik ve Thra¢ Belgesi “FON BILGILENDIRME
DOKUMANLARI”,

g. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun I1I-52.3 sayil1 Gayrimenkul Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

h. 111-55.1 sayil1 Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine liskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIiGi”,

i. 111-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIiGi”,

j. 1-14.2 say1li Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina fliskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

k. 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu “KANUN”,

I. 213 sayili Vergi Usul Kanunu “VUK”,

m. Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK?”,

n. Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu “KGK?”,
0. Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”,

p. Kurulun yatirim kuruluslarina iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayal1 olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisteriler “NITELIKLI YATIRIMCI”,



g. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 “TCMB”,
r. Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”,
S. Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi “BSMV”,

t. Fon toplam degerinin dolagimdaki katilma pay1 sayisina boliinmesiyle elde edilen tutar “FON
BiRIM PAY DEGERI”,

olarak ifade edilecektir.

MADDE 4 - FONUN YATIRIM STRATEJISINE iLISKIN ESASLAR

Fon, biiylime ve katma deger potansiyeli yiiksek olan girisim sermayesi yatirimlari yapmak
sureti ile uzun vadeli deger yaratmay1 amaglamaktadir. Bu kapsamda sermaye piyasasi mevzuatina
uygun olarak bilyiime ve katma deger potansiyeli yiliksek olan anonim ve limited sirket niteligindeki
girisim sirketlerine dogrudan veya Teblig’de tamimlanan yurtiginde kurulu 6zel amach sirketler ve
yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kuruluslar: vasitasiyla dolayli olarak sermaye aktarimi veya pay
devri yoluyla ortak olunmasi ya da bu sirketlerin kurucusu olunmasi yoluyla getiri saglamay1
hedeflemektedir. Fon, belirlenen girisim sirketlerinin ortaklik paylarina, bor¢lanma araglarina
yatirim yapabilir, bor¢-sermaye karmasi finansmani saglayabilir. Fon, Teblig kapsamindaki girigim
sirketlerine yatirim yaparken ilgili mevzuatin izin verdigi diger her tiirlii yontemi kullanabilir.

Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina
kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak,
operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetci olmak, marka degeri yaratma giicline ve
stirdiiriilebilir sekilde katma degerli iiriin gelistirme potansiyeline sahip bulunmaktir.

Fonun yurt i¢inde kurulu olan girisim sirketlerine yatirim yapmasi esas olmakla birlikte,
esas sOzlesmelerinde faaliyet alanlar1 mevzuatta tanimlanan girisim sirketlerine yatirirm yapma
amaci ile sinirlandirilmis yurt iginde veya yurt disinda kurulu 6zel amagli anonim sirketlere ve yurt
disinda kurulu olmakla birlikte yatirim yapildig tarih itibartyla son yillik finansal tablolarina gore
varliklarinin en az %351 inin Tirkiye’de kurulu bagh ortaklik ya da istiraklerden olusan sirketlere
de yatirim yapabilir.

Fon girisim sirketlerinin ihrag¢ ettigi bor¢lanma araglari ve/veya bu sirketlerin fon
kullanicist oldugu kira sertifikalarina yatirim yapabilir.

Fon yapmis oldugu yatirnmlardan halka arz veya borsada satis segeneklerini kullanarak
¢ikabilir. Yatirrm yapmis oldugu girisim sirketlerinden ise halka arz, kurucu ortaga satis, diger
ortaklara satig, stratejik ortaga satis veya li¢lincii kisilere yontemleriyle ¢ikis yapabilir. Ayrica
yatirim yapilan bir sirketin tasfiye edilmesi suretiyle de yatirim sonlandirilabilir.

MADDE 5 - FON SURESI




Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 30 (otuz) yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satis1 tarihi ile
baglar. Fon siiresinin son 2 (iki) y1l1 tasfiye donemidir.

MADDE 6 - FONUN YATIRIM SINIRLAMALARI VE RiSKLERINE iLiSKIN
ESASLAR

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir.

Fon’un toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatirnmindan olugmasi zorunludur. %80 orani fonun Teblig’de belirlenen asgari girigim sermayesi
yatirim sinirlamasidir. Fonun yurt icinde kurulu olan girisim sirketlerine yatirim yapmasi esas
olmakla birlikte, esas sozlesmelerinde faaliyet alanlar1 mevzuatta tanimlanan girisim sirketlerine
yatirim yapma amaci ile siirlandirilmig yurt iginde veya yurt disinda kurulu 6zel amagli anonim
sirketlere ve yurt disinda kurulu olmakla birlikte yatirim yapildigi tarih itibariyla son yillik finansal
tablolarma gore varliklarinin en az %51 inin Tirkiye’de kurulu bagl ortaklik ya da istiraklerden
olusan sirketlere de yatirim yapabilir. Fon’un girigsim sermayesi yatirimlart disinda kalan kismi
Yonetici’nin piyasa ongoriisiine gore yonetilir. Asagidaki varlik ve iglemler fon portfoyiine dahil
edilebilir:

a) Ozellestirme kapsamina alianlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar,
0zel sektor ve kamu bor¢lanma araglari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile yiiriirliige konulan Tiirk
Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢ergevesinde alim satimi
yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu borglanma araglar1 ve anonim ortaklik paylari,

€) Vadeli mevduat ve katilma hesabi,
d) Yatirim fonu katilma paylari,

e) Repo ve ters repo islemleri, vaad s6zlesmeleri ile taahhiitlii islem pazarinda
gerceklestirilen islemler,

f) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,

g) Varantlar ve sertifikalar,

h) Takasbank para piyasasi islemleri ve yurtigi organize para piyasasi islemleri,
i) Tirev arag islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

j) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminatli menkul kiymetler, Kurulca uygun
goriilen 6zel tasarlanmig yabanci yatirim araglari ve ikraz istirak senetleri,

k) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen, gelisme potansiyeli tastyan sirketlere
yapilan yatirimlar,

I) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglari,

m) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.



Fon girisim sirketlerinin ihrac ettigi borglanma araglari ve/veya bu sirketlerin fon
kullanicist oldugu kira sertifikalarina yatirim yapabilir.

Fon yapmis oldugu yatirimlardan halka arz veya borsada satis segeneklerini kullanarak
¢ikabilir. Yatirnm yapmis oldugu girisim sirketlerinden ise halka arz, kurucu ortaga satis, diger
ortaklara satig, stratejik ortaga satis veya iiclincii kisilere yontemleriyle ¢ikis yapabilir. Ayrica
yatirim yapilan bir sirketin tasfiye edilmesi suretiyle de yatirim sonlandirilabilir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari
ile limitet sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil i¢inde anonim
sirkete donilisiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur. Ancak yurt disinda kurulu sirketlere
yatirim yapilmasi halinde bu sirketlerin anonim ya da limited sirket olmas1 zorunlulugu aranmaz.

Fon’un paylar1 borsada islem gérmeyen girisim sirketlerine bor¢ ve sermaye finansmani
karmast olarak yapilandirilmis finansman niteliginde finansman saglayabilir. Bu durumda
finansmanin saglanmasindan 6nce, Fon ve girisim sirketi arasinda asgari olarak bu finansman
tiiriine uygun vade, faiz ve sirket payina doniisiim kosullarini igceren bir sdzlesmenin akdedilmesi
zorunludur.

Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere
Teblig’in 18. maddesinin iiglincli fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yontemlerle Fon
toplam degerinin azami %10 una kadar yatirim yapilabilir. Bu yatirimlar girisim sermayesi yatirim
sinirlamalarina dahil edilmez.

Fon’un Tasidig1 Riskler

Piyasa Riski: Varlik fiyatlarinda, doviz kurlarinda veya faiz/ kar pay1 oranlarinda meydana
gelebilecek dalgalanmalar nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasiligidir.

Likidite Riski: Fonun nakit yiikiimliiliiklerini tam olarak ve zamaninda karsilayacak
diizeyde nakit mevcuduna ve nakit girisine sahip bulunmamasi riskidir.

Finansman Riski: Finansman riski, ilk asamada Fon’un satin alacagi bir girisim sirketi
veya diger varligin bedelini deme kabiliyetini ifade etmektedir. ikinci asamada ise yatirim yapilan
bir girisim sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama veya sermaye artisinin Fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyetini ifade etmektedir.

Faiz Oram Riski: Fon portfyiinde yer alan Tiirk liras1 ve yabanci para cinsli faize duyarl
finansal varliklarin ilgili faiz oranlarindaki olas1 hareketler nedeni ile net varlik degerinin olumsuz
etkilenmesi sonucu maruz kalinabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Déviz Kuru Riski: Fon’daki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar
(alacak haklar) ve yiikiimliiliikkler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tlirk
lirasina kars1 deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.
S6z konusu doviz kuru riski, girisim sermayesi yatirimlari boliimiindeki varlik, alacak ve haklar ile
de ilgili olacaktir.



Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aynm1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Yogunlasma Riski: Belli bir varlik veya varlik grubuna yogun yatirim yapilmasi sonucu
Fon’un bu varlik veya varlik grubunun icerdigi risklere maruz kalmasi ve zarara ugramasi
olasiligidir.

Kredi Riski: Fon’un islem yaptigi karsi tarafin sézlesme gereklerine uymayarak
yiikiimliigiinii kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara ugrama
ihtimalidir.

Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle Fon’un
zarara ugrama olasiligidir.

Kaldirag Yaratan islem Riski: Koruma amagli olarak Fon portfoyiine dahil edilen tiirev
araglar ile ileri valorlii tahvil/bono islemlerinde bulunulmasi halinde meydana gelebilecek zarar
olasiligini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun ve yatirnm yapilan girisim sirketinin
operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.

Sermaye Yatirimi Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Hukuksal Risk: Yatirim yapilan sirketlerin, pay sahiplerinin ve yonetim kadrolarmin
kanun nezdinde yiikiimliiliiklerini getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin
tilkemizde ve yurtdisindaki biitiin kanunlara kars: yiikiimliiliiklerini kapsar. Vergi yiikiimliilikleri
de bu kapsamin igerisindedir.

Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi
riskidir.

Ihracgr Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.



Yatinm Riski: Yatirim yapilan girisim sirketinin yoOnetsel ve/veya mali yapisinda
olusabilecek sorunlar nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Fesih Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin yatirim ve hizmetleriyle ilgili anlagmalarin fesih
edilmesi riskidir.

Fesihte Tazminat Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin yatirim ve hizmetleriyle ilgili
anlagmalarin zamanindan once fesih edilmesi halinde finansman saglayicilarin tam tazmin
edilememe riskidir.

Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

MADDE 7 - PORTFOYUN YONETIMINE VE SAKLANMASINA iLiSKiN ESASLAR

Fon portfoylindeki varliklarin yonetimi Kurucu tarafindan Yatinm Komitesi kararlar
dogrultusunda yonetilecektir.

Fon portfoyilindeki varliklarin, portfdy saklama tebligi diizenlemeleri ¢ercevesinde saklanmasi
zorunludur. Fiziken veya kayden saklanmas1 miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

MADDE 8 - FON MALVARLIGINDAN YAPILABILECEK HARCAMALARA iLiSKIiN
ESASLAR VE TOPLAM GIiDER ORANI

Fon’a iliskin kurulus masraflari da dahil giderler Fon portféyiinden karsilanir. PortfGy
yonetim ticretine ve (varsa) performans iicretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar
yapilabilir:

Fon’un toplam gideri icerisinde kalmak kaydiyla, Fon toplam degerinin giinliik %0,00137
+ BSMV (on binde yiiz otuz yedi) [yillik yaklasik %0,50 (ylizde sifir virgiil elli)+ BSMV olusan
bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢erisinde Kurucu’ya
Fon’dan 6denecektir.

Her hesap doneminin (takvim yilinin) son ig giinii itibariyla, yillik Fon toplam gideri oraninin
asilip agilmadigy, ilgili donem iginde hesaplanan Fon toplam degerlerinin ortalamasi esas alinarak
Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranin agildiginin tespiti halinde,
asan tutar yilin son is giinii itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a 6denmek {izere tahakkuk ettirilir
ve takip eden bes is giinii icinde Kurucu tarafindan Fon’a 6denir.

Fon toplam gider oran1 limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a

gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

Yonetim {icretine BSMV dahil degildir. Yonetim iicretine iliskin BSMV ve varsa diger
vergiler de dahil olmak iizere tim masraflar Fon tarafindan karsilanir.


http://www.kap.org.tr/

Fon’dan karsilanan Fon y6netim {icreti dahil tiim giderlerin toplam1 Fon toplam degerinin
yillik azami %20 (yiizde yirmi)’si olan Fon toplam gider oranim1 asmayacaktir. Kurucu tarafindan
performans ticreti tahsil edilmeyeceginden performans iicreti bu sinirlamaya dahil degildir.

Portféy yonetim iicretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:
1. Katilma Paylar ile ilgili harcamalar
2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak iizere noter iicretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin sigorta licretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli
sigorta iicretleri,

e) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri igin
O0denen her tiirli Ucretler,

f) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un
miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

h) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile
alim veya satim gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile
ilgili oldugu y6netim kurulu karari ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden
yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden Tiirk Lirasina gevrilerek
kaydolunur.),

i) Isbu ihrac belgesinde belirtilen tiim danismanlik hizmet ve iicretleri,

j) Araci kurum komisyon ticreti ve masraflari,

k) Fon adina yapilan s6zlesmelere iliskin iligkin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve
noter ticretleri,

I) Merkezi Kayit Istanbul ve Takas Istanbul'a fon icin ddenen iicret, komisyon ve
masraflar,

m) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan giderler,

n) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

0) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

p) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

() Kurulca uygun goriilen diger harcamalar

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali
misavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali musavirlik ve
diger hizmet alimlarindan dogan {icretler,

c) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son isgiiniinde fon toplam degerinin
yliz binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfdy saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul iicreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.



MADDE 9 - FON GELIiR GIDER FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
AKTARILMASINA iLiSKiN ESASLAR

Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden baglayarak
o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

Fon'da olusan kér, katilma paylarinin isbu fon ihra¢ sézlesmesinde esaslara gore tespit edilen fon
fiyatina yansir. Fon portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar pay1 dagitim tarihinin
baslangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri,
paylarimi ihrag belgesinde belirtilen siirelerle Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin icerdigi
Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar.

Fona iliskin kurulus masraflar1 da dahil tim giderler fon malvarligindan karsilanir. Fondan
karsilanan, portfoy yonetim iicreti dahil tiim giderlerin toplaminin fon toplam degerine gore iist
sinirina igbu fon ihra¢ sézlesmesinde yer verilmektedir. Performans iicretinin bu sinira dahil olup
olmadig1 hususu igbu fon ihrag sézlesmesinde belirtilir.

Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara igbu fon ihrag sézlesmesinde yer verilmektedir.

Fon’un ydnetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsiligi olarak, fon malvarligindan karsilanacak yonetim iicretinin hesaplanmasina iliskin bilgilere
isbu fon ihra¢ sdzlesmesinde yer verilmektedir.

Isbu fon ihra¢ s6zlesmesinde yer verilen esaslar cercevesinde, katilma pay1 sahiplerine kar pay1
dagitabilir.

MADDE 10 - FON KATILMA PAYLARININ DEGERLERININ YATIRICIMLARA
BILDIiRIMINE iLiSKIN USUL VE ESASLAR

Katilma paylarinin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarmin sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Fon birim pay degerinin en az yilda bir kere hesaplanmasi ve nitelikli yatirimcilara bildirilmesi
esastir. Yatirimcilar, fon katilma paylarinin degerlerine kurucu internet sitesi aracilifiyla
ulasilabilir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki varliklarin ilgili
oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar, fon toplam degerini etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii
durumlarin meydana gelmesi halinde ve Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim1 durdurulabilir.

MADDE 11 - FONA KATILMA, FONDAN AYRILMA VE KATILMA PAYLARININ
DEVRINE iLiSKIiN ESASLAR

Genel Esaslar

Fon katilma paylar sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatirimeilara satilabilir.
Kurucu tarafindan katilma paylarimin Kanun’un 13’tincii maddesi ¢ercevesinde MKK nezdinde {iye
ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur. Katilma pay1 satin alinmasinda, kaynak taahhiidii
O6deme cagrilarina istinaden Kurucunun ihrag¢ belgesinde ilan edecegi katilma pay1 alim satiminin
yapilacag1 yerlere bagvurularak alim talimati verilir. Bunun disinda nakit veya istirak paylar



karsilig1 olmak iizere, ihra¢ belgesinde belirtilen donemler ve esaslar dahilinde katilma pay1 alim
talimati verilmesi de miimkiindiir.

Katilma pay1 alim satim1 TL'nin yani1 sira, miinhasiran Tiirkiye'de yerlesik yabancilara ve disarida
yerlesik kisilere satilmak {izere pay grubu olusturulmak suretiyle Amerikan Dolar1 (USD) ve Euro
(EUR) tizerinden de gerceklestirilebilir. Katilma paymin USD ve EUR cinsinden degerinin
hesaplanmasinda; ilgili glin icin TCMB tarafindan saat 15.30'da ilan edilen gosterge niteligindeki
doviz alis kuru esas alinir.

Katilma paylar1 nakit olarak ya da istirak paylar1 karsiliginda ihrag¢ edilebilir. Katilma paylarinin
satig1, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere karsilik gelen istirak
paylarmin fona devredilmesi ile gergeklestirilir.

Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda akdedilen yatirimc1 sdzlesmesi kaynak taahhiitlerinin 6deme
esaslarini belirler; kaynak taahhiitlerinin 6deme planina, alt ve {ist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinacak tedbirlere bu sodzlesmede yer
verilmektedir. Kaynak taahhiitlerinin, Kurucu yonetim kurulu tarafindan, yatirimlar, giderler veya
olusabilecek diger ihtiyaglar gibi Fon'un nakit gereksinimlerini karsilamak igin yatirimci
sozlesmesinde belirtilen usullerle yatirimcilardan Fon'a 6denmesi talep edilir. Kaynak taahhiidiiniin
O0denmesi talebi sonrasinda yatirimci, kaynak taahhiidii 6deme talebinde belirtilen tutarda alim
talimat1 vermis sayulir.

Istirak paylarmin Fon’a kabulii Yatirim Komitesi karari ile yapilir ve bu konuda da girisim
sirketlerinin secimindeki kriterler uygulanir. Istirak paylarinin toplam degerinin tespiti icin Kurulca
uygun goriilen taraf ve kuruluslarca degerleme raporu diizenlenir. Bu diizenlenen degerleme
raporunun ticreti istirak paymi devredecek yatirimei tarafindan karsilanir.

Katilma paylarinin fona iadesi ise fon bilgilendirme dokiimanlarinda belirlenen esaslara gore
katilma payinin fona iade edilmek suretiyle nakde ¢evrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen
istirak paylarinin yatirimeilara devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.

1) Katilma Pay1 Alim

Katilma pay1 satin alinmasinda, Kurucu’ ya basvurularak alim talimati verilir. Tiim katilma pay1
alim talimatlarma ayr1 ayri olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir.

Kaynak taahhiidiinde bulunan ve nakit karsihigi ve/veya istirak pay1 karsihigi katilma pay1 alim
talebinde bulunan yatirimcilarin alim talimatlari, her giin kabul edilir. Talimatlar, talimatin verildigi
is glinii yatinnm komitesi onay1 ile hesaplanan ve takip eden ilk is giinii agiklanan fiyat {izerinden
yatirim komitesinin onayina tabi olarak 3 (ii¢) is giinii i¢erisinde gerceklestirilir.

Istirak pay1 karsiligi katilma pay1 alim talimatlarinda, ihrag edilecek katilma paymin degeri, s6z
konusu istirak paylarmin Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslar: tarafindan degerlemesi ile
tespit edilir ve en fazla bu degere tekabiil edecek sekilde katilma payi ihrag edilir.

2) Katilma Pay: Tadeleri

Fona nakit veya istirak pay1 karsilig ile katilim saglayan yatirimeilar katilma payinin iadesi halinde

nakit veya istirak paylarin1 geri alarak fondan ayrilirlar. lade talebinde bulunuldugu tarihte Fon’da
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yeterli nakit bulunmamasi halinde, iade islemi Fon tarafindan 1 yil ertelenebilir. 1 yilin sonra ya
nakit karsilig1 ya da istirak pay1 iadesi yoluyla iade gergeklestirilir.

Katilma paylarinin Fon’a iadesinde fiyat olarak en giincel tarihli ve bagimsiz denetimden ge¢mis
Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim katilma pay1 degeri kullanilir.

3) Katilma Pay1 Devirleri

Fon katilma paylarmin nitelikli yatirimcilar arasindaki devirleri Yatinm Komitesi’nin karar ve
onayma tabidir. Katilma paylarinin devri bakimimdan mevcut katilma pay1 sahiplerinin 6n alim
hakki bulunmaktadir. On alim hakkina iliskin detaylar yatimci sozlesmesinde ve ihrag
sozlesmesinde diizenlenmektedir. Nitelikli yatirimcilar arasinda katilma payr devrinin
gergeklestirilebilmesi icin devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimer vasiflarini haiz
olduguna iliskin bilgi ve belgelerin Kurucu ve devir islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi ve
Kurucu’nun onayimin alinmasi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve
belgeleri temin etmek ve bunlar1 Fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatirnmcilar arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi
yatirimcilarin  hesaplar1 arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma payr devirlerine iliskin
bilgilerin MKK’ vya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Nitelikli
yatirnmcilar arasindaki katilma payr devir bedelleri serbestge belirlenebilir. Devredilen katilma
paylarma sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak ve yiikiimliiliikler bulunmasi durumunda, bu
hak ve yiikiimliiliikkler de devredilen katilma paylartyla birlikte devralan yatirimciya gecer.

MADDE 12 - VARSA PAY GRUPLARININ HAK VE YUKUMLULUKLERINE iLiSKiN
ESASLAR

Pay grubu bulunmamaktadir.

Yatirim komitesi, her haliikarda Kurucu tarafindan atanan 3 (ii¢) liyenin katilim saglamasi sartiyla
toplanir ve kararlar yatirimcilar tarafindan atanan iiyelerden en az birinin olumlu oyunun bulunmasi
sartiyla toplantiya katilanlarin ¢ogunlugunun olumlu oyu ile alinir. Yatirim komitesi kararlari
yatirim komitesi karar defterine yazilir ve Fon siiresi ve takip eden en az bes y1l boyunca saklanir.
Fon’un girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimi ile ilgili tiim islemler yatirim komitesi tarafindan
yuriitiilir.

MADDE 13 - PORTFOYUN DEGERLEMESINE iLiSKiN ESASLAR

Fon portfoylindeki varliklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye Sermaye
Piyasalar1 Birligi’nin Kolektif Yatirnm Kurulusu Portfylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme
Esaslar1 Yonergesi’nde belirlenen esaslara gore degerlenir.

MADDE 14 - GiRiS CIKIS KOMiSYONUNA iLiSKiN ESASLAR

Katilma paylarinin satisi ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmayacaktir.

MADDE 15 - PERFORMANS UCRETININ FONDAN VEYA KATILMA PAYI
SAHIPLERINDEN TAHSILINE VE KAR DAGITIMINA iLiSKiN ESASLAR

Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilmeyecektir.
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Fona iligkin kurulus masraflar1 da dahil tim giderler fon malvarligindan karsilanir. Fondan
karsilanan, portfoy yonetim iicreti dahil tiim giderlerin toplaminin fon toplam degerine gore iist
smirina fon ihrag sézlesmesinde yer verilir. Performans {icretinin bu sinira dahil olup olmadig1
hususu fon ihra¢ s6zlesmesinde belirtilir. Portfoy yonetim ticreti; sabit bir tutar olarak veya fonun
portfdy degerinin, toplam degerinin veya aktif toplaminin belli bir oran1 olarak veya Kurulca uygun
goriilen yontemle belirlenebilir.

MADDE 16- BiRiM PAY DEGERINDEN FARKLI BiR FiYAT UZERINDEN KATILMA
PAYI ALIM SATIMI YAPILMASININ MUMKUN OLMASI HALINDE SOZ KONUSU
FiYAT HESAPLAMASINA VE UYGULANMASINA iLISKIN ESASLAR

Fonun nakit ihtiyacini karsilamak ve yatirim firsatlarini degerlendirmek maksadiyla, katilma pay1
alim satiminin birim pay degerinden farkli bir fiyat {izerinden gergeklestirilmesi miimkiindiir.
Katilma pay1 alim satimina esas teskil eden bu fiyat, her islem 6ncesinde katilma pay1 sahiplerine
en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir.

MADDE 17 - YATIRIMCININ BiLGIiLENDIRILMESINE iLiSKiN ESASLAR

Yatirim komitesi iiyeleri, portfdy yoneticileri, disaridan aliman degerleme ve danismanlik
hizmetleri iliskin bilgiler, fonun denetimini yapacak kuruluslar ile fonun maruz kalabilecegi
risklerin Ol¢iimiinde kullanilan yontemlere iliskin bilgilere Fon'un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

MADDE 18 - SOZLESMEDE DEGISIKLIK YAPILMASINA VE YAPILAN
DEGISIKLIKLERIN YATIRIMCILARA DUYURULMASINA ILISKiN ESASLAR

Fonun KAP sayfasinda fon ihra¢ sozlesmesinin bir drnegine yer verilir. Sozlesme sartlarinda
degisiklik yapilmasi halinde degisiklikleri igeren sozlesmenin KAP’ta ilan edilmesi ve portfoy
saklayicisina gonderilmesi zorunludur.

MADDE 19 - FONUN TASFIiYESINE iLiSKiN BiLGi

Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri kiyasen
uygulanir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.
Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

MADDE 20 - UYGULANACAK DiGER MEVZUAT HUKUMLERI

Sézlesmede hiikiim bulunmayan hallerde Fon i¢tiiziik ve ihra¢ belgesi, SPK diizenlemeleri, SPK
diizenlemelerinde hiikiim bulunmayan hallerde genel hiikiimler uygulanir. Bu s6zlesmede veya Fon
Ictiiziik ve Thra¢ Belgesi’nde acikca belirtilmemis ve/veya diizenlenmemis hususlar Tiirk Sermaye
Piyasast Kanunu Ve SPK tebligleri ile yiriirliikkteki Tirk mevzuatina tabi olup; sz konusu
mevzuata gore yorumlanacaktir. S6zlesmenin SPK diizenlemelerine aykiri hiikiimleri uygulanmaz.
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MADDE 21 - GIiZLIiLiK

Taraflar bu Sézlesme kapsaminda yapacaklari ¢alisma esnasinda elde edecegi diger tarafa veya
miisterilerine ait bilgilerin gizliligine tiimilyle riayet edecek, Kanunen agik¢a yetkili Kurum,
Kurulus, Merci ve/veya kisiler tarafindan resmi olarak istenilmesi durumu hari¢ olmak {izere bu
bilgilerin ii¢lincii sahislara her ne sekilde olursa olsun aktarilmamasi i¢in her tiirli tedbiri alacaktir.
Gizlilik ylikiimliiligi bu sdzlesmenin feshinde sonra da siiresiz olarak devam edecektir.

MADDE 22 — SOZLESMENIN SURESIi VE FESHi

Isbu s6zlesme ve/veya sdzlesme kapsamindaki hizmetlerin / yetkilerin Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan sonra erdirilmesi talep edildigi durumlarda derhal, kendiliginden sona erecektir.

Isbu sézlesme hiikiimleri taraflarin yazili mutabakat ile degistirilebilir.
MADDE 23 - TEBLIGAT ADRESLERI

Taraflarin tebligat adresleri isbu sozlesmede gosterilen adresleridir. Taraflar, adres degisiklikleri
birbirlerine yazili olarak bildirmedigi siirece bu adreslere yapilacak tiim tebligat ve bildirimler
gecerli bir tebligatin hiikiim ve sonuglarin1 doguracaktir.

MADDE 24 - UYYUSMAZLIKLARIN COZUMU

Bu sozlesmenin uygulanma ve yorumundan dogabilecek uyusmazliklarm ¢dzliimiinde
Istanbul(Merkez) Adliyesindeki Mahkeme ve Icra Daireleri yetkili olacaktir.

MADDE 25 — YURURLUK

Toplam 13 sayfa, 25 madde ve ekleri ile miitesekkil bu Sozlesme Taraflarin mutabakati ile
..... [..../....... tarthinde iki niisha olarak imzalanarak yiiriirlige girmistir.

iMZA
YATIRIMCI - AD SOYAD / UNVAN

iMZA

ALLBATROSS PORTFOY YONETIMI A.S. UCUNCU GIRISIM SERMAYESI
YATIRIM FONU

iMZA

ALLBATROSS PORTFOY YONETIMI A.S.
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